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BLUMAR S.A.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
(28.04.2015)

En Santiago de Chile, a 28 de Abril de 2015, siendo las 10:15 horas, en el Salon
Valparaiso, el Hotel Best Western Premier Marina Las Condes, ubicado en
Alonso de Cérdova 5727, segundo piso, Comuna de Las Condes, se efectud la
Junta General Ordinaria de Accionistas de Blumar S.A., sociedad anénima
abierta inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y

Seguros con el N° 0415, asamblea que fue citada por acuerdo del Directorio.

Presidié la reunion el titular don Rodrigo Sarquis Said y actud de Secretario el
Gerente General don Gerardo Balbontin Fox.

FORMALIDADES DE CONVOCATORIA

El sefior Presidente sefiald que se dejaria constancia en el acta del
cumplimiento de las formalidades de convocatoria a la presente Junta, segtn el
siguiente detalle:

- Por carta de fecha 13 de Abril del presente afio, se comunicéd a los
sefiores accionistas el dia, hora, lugar y objeto de esta Junta.

- Con la misma fecha anterior, se comunicaron también iguales
antecedentes a la Superintendencia de Valores y Seguros, via médulo SEIL y
las Bolsas de Valores mediante sendas cartas.

- Los avisos de citacion a esta Junta fueron publicados los dias 13, 20 y 27
de Abril en curso, en el diario “La Segunda” de Santiago.



- Los estados financieros de la sociedad cerrados al 31 de Diciembre de
2014 con sus notas explicativas y el informe de los auditores externos, fueron

publicados en el sitio en Internet de la compariia www.blumar.com con fecha 26
de Marzo de 2015.

Conforme lo establecido en el articulo 75 de la Ley N°18.046, el Oficio Circular
N°444 de 2008 y la Norma de Caracter General 30 de 1989, estos Ultimos de Ia
Superintendencia de Valores y Seguros, la Memoria y Balance de la sociedad
correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de Diciembre pasado se encuentran

a disposicion de los sefiores accionistas en el sitio web de la compaiiia,

www.blumar.com. Ademas y de acuerdo a lo establecido en la referida Norma
de Caracter General 30, la sociedad procedi6 a enviar a la Superintendencia de
Valores y Seguros copia digitalizada de dicha Memoria Anual a través del
Médulo SEIL de dicha Superintendencia. En todo caso, en las oficinas de la
sociedad ubicadas en Avenida El Golf N° 82, oficina 401, Comuna de Las
Condes, se dispone de un nimero suficiente de ejemplares de la Memoria y
Balance recién indicados para la consulta de aquellos sefiores accionistas que
asi lo requieran. Por Ultimo, y para facilidad de los sefiores accionistas, se ha
dispuesto que en el dia de hoy, en el local donde se celebra la presente Junta,
se tenga un numero de ejemplares de dicha Memoria para la consulta de los
accionistas que deseen hacerlo.

PARTICIPACION EN LA JUNTA

De acuerdo a las disposiciones de la Ley de Sociedades Anénimas, tienen
derecho a participar en esta Junta los accionistas inscritos en el Registro
respectivo a la medianoche del dia 22 de Abril en curso.

ASISTENCIA

Se deja constancia que concurren a esta Junta, debidamente representadas,
1.388.110.243 acciones de las 1.408.095.997 acciones que tiene emitidas la



sociedad a esta fecha, reuniéndose en consecuencia el quérum establecido en
los estatutos sociales.

El detalle de los asistentes a esta asamblea se contiene en la “némina de
asistencia” que certificada por el sefior Secretario se incorpora a continuacién a
la presente Acta conforme lo establecido en el inciso primero del titulo 1V de la
Norma de Caracter General N° 273 de 13.01.2010, de la Superintendencia de
Valores y Seguros, némina ésta que para todos los efectos se entendera forma
parte integrante de la presente Acta:

BLUMAR S.A.
Ref.: Nomina de Asistencia a Junta General Ordinaria de Accionistas

celebrada el 28 de Abril de 2015. Norma de Caracter General N° 273 de 13
de Enero de 2010, inciso 1° del titulo IV.

1°) El suscrito, Gerente General de Blumar S.A., sociedad anénima abierta
inscrita en el Registro de Valores con el N° 0415, y Secretario de la Junta
General Ordinaria de Accionistas referida precedentemente, certifico que a la

Asamblea recién sefialada asistieron las personas que se pasan a indicar:

Don Andrés Eyzaguirre Gubbins, en representacion de Cia. de Seguros de Vida
Consorcio Nacional de Seguros S.A., por 13.422.903 acciones: en
representacion de CN Life Compafiia de Seguros de Vida S.A., por 757.324
acciones; en representacion de Moneda S.A. AFI para Moneda Chile Fund. Ltd.,
por 3.387.132 acciones; y en representacion de Moneda S.A. AFI para Pionero
Fondo de Inversion, por 72.231.000 acciones.

Don Julio Fernandez Taladriz, en representacién de Inversiones Meli S.A., por
112.205.233 acciones.

Dofia Pilar Montaner Rodriguez, en representacién de BICE Inversiones
Corredora de Bolsa S.A., por 8.032.356 acciones.



Don Pablo Mufioz Barraza, en representacion de Larrain Vial S.A. Corredora de
Bolsa, por 14.085.146 acciones.

Don Andrés Murtia Daza, en representacion de Euroamérica Small Cap Chile
Fondo de Inversion, por 173.823 acciones

Dofia Maria Salas Melendez, en representacion de Compass Small Cap Chile
Fondo de Inversién, por 21.113.839 acciones.

Don Juan Pablo Santa Cruz Negri, en representacion de Compafiia de Rentas e
Inversiones San Ignacio Pesqueras Dos S.A., por 32.011.893 acciones; en
representacion de Compafiia de Rentas e Inversiones San Ignacio Pesqueras
S.A., por 32.011.873 acciones; en representacioén de El Condor Combustibles
S.A., por 127.624.034 acciones; en representacion de Inversiones Baracaldo
Limitada, por 127.778.972 acciones; en representacion de Inversiones Frutasur
S.A., por 63.600.265 acciones; Inversiones Marte Limitada, por 123.287.759
acciones; en representacion de Inversiones Marvin S.A., por 4.491.211
acciones; en representacion de Nogaleda Energia Limitada, por 80.655.012
acciones; y en representaciéon de Nogaleda Holding Ltda., por 31.563.622
acciones.

Don Carlos Gonzalo Sarquis Said, en representacion de Inversiones Caunahue
Limitada, por 17.725.899 acciones; en representacion de Inversiones Orontes
S.A., por 34.656.042 acciones; representacion de Inversiones Patria Lida., por
601.811 acciones; en representacién de Inversiones Rupanco Ltda., por
1.512.847 acciones; en representacion de Inversiones Santa Manuela Limitada,
por 187.493 acciones; en representacion de Inversiones Temqui Limitada, por
26.850.647 acciones; en representacion de Inversiones Vilucura S.A., por
19.901.289 acciones; en representacion de Rentas Latinsa Limitada, por 8.500
acciones; en representacion de Teresa Said Demaria, por 2.411.789 acciones;
en representacion de Jimena Soledad Sarquis Said, por 1.838.358 acciones; y



en representacion de Sociedad de Inversiones Petrohué S.A., por 387.693.426
acciones.

Don Pedro Spiniak Irarrazaval, en representacion de Fondo de Inversién
Santander Small Cap, por 6.525.516 acciones; en representacién de Fondo
Mutuo Santander A, por 232.558 acciones; en representacion de Fondo Mutuo
Santander Acciones Chilenas, por 2.378.352 acciones: en representacion de
Fondo Mutuo Santander Acciones Retail y Consumo, por 656.421 acciones; en
representacion de Fondo Mutuo Santander Acciones Selectas, por 1.085.748
acciones; en representacion de Fondo Mutuo Santander B, por 174.419
acciones; en representacion de Fondo Mutuo Santander C, por 639.534
acciones;

Don Cristian Thienel Alvarez, en representacion de BTG Pactual Chile S.A. C
de B., por 368.920 acciones.

Dofia Pamela Valdivieso Lolic, en representacion de Fondo de Inversién Larrain
Vial Beagle, por 12.884.944 acciones; en representacion de Fondo Mutuo
Consorcio Balanceado Moderado, por 447.445 acciones: y en representacion
de Larrain Vial Fondo Mutuo Porfolio Lider, por 894 .888 acciones.

2°) Otorgo y certifico la presente némina de asistencia para los efectos de lo
dispuesto en el inciso primero del titulo IV de [a Norma de Caracter General N°
273 de 2010 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Santiago, 28 de Abril de 2015.

Blumar S.A.
Gerardo Balbontin Fox
Gerente General
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Ademés, por acuerdo de Directorio de fecha 25 de Marzo de 2013, en
cumplimiento del articulo 106 del Reglamento de Sociedades Andnimas, se ha
dejado constancia de la asistencia a la presente Junta por medio de una hoja en

la que se indica, junto con su nombre, el numero de acciones de las que el
firmante es titular y las que representa.

En cumplimiento de lo sefialado en el inciso final del articulo 59 del Reglamento
de Sociedades Anoénimas, se informd a los accionistas y se dejo constancia
que, a la fecha de la presente Junta, todas las acciones que tiene emitidas la
Sociedad se encuentran suscritas y pagadas. A este respecto, se informo
asimismo que en relacién al proceso de colocacion de las acciones que se
emitieron con ocasién del aumento de capital acordado en Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 9 de Diciembre de 2013, el plazo de
suscripcion- de estas nuevas acciones comenzo el 26 de Marzo de 2014 y
finalizé el 12 de Mayo del mismo afio. Se coloco el 99,85% de las acciones
emitidas destinadas a los accionistas de la compafia o sus cesionarios,
suscribiéndose un total de 169.753.097 acciones y obteniéndose una
recaudacion total de US$ 31.762.034,10. Conforme lo acordado por la referida
junta extraordinaria de accionistas de fecha 9 de Diciembre de 2013, quedd sin
efecto la emisién del remanente de 246.903 acciones no suscritas por los
accionistas o sus cesionarios con derecho a ellas dentro de plazo o producto de
fracciones de acciones producidas en el prorrateo, con lo cual el capital social
quedo distribuido en 1.408.095.997 acciones de una misma y tinica serie.

SISTEMA DE VOTACION

Se informo a los sefiores accionistas que con fecha 13 de Enero de 2010, la
Superintendencia de Valores y Seguros dictd la Norma de Caracter General
N°273 regulando los sistemas de votacién que las sociedades anénimas

abiertas podran emplear en las Juntas de Accionistas que celebren.

Nuestra sociedad, en sesién de Directorio de 8 de Abril de 2010, resolvid

emplear en las Juntas de Accionistas que celebre el sistema de votacion



denominado “Sistema de Papeleta’ autorizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros en el literal “A” del titulo “I” de la Norma de Caracter General
N°273 de 2010 antes citada, literal éste en el cual se explica integramente el
sistema recién dicho.

Conforme lo anterior y segln lo dispone el inciso 4° del articulo 62° de la Ley
N°18.046, nuestra sociedad en las Juntas de Accionistas que celebre
empleando el sistema de votacion recién sefialado, llevara individualmente a
votacién las materias que se sometan a la consideracion de la asamblea, salvo
que por acuerdo unanime de los asistentes con derecho a voto a la junta de que
se trate se apruebe efectuar una o mas votaciones determinadas empleando
cualquiera de las siguientes modalidades:

a) Se permita omitir la votacion de una o mas materias y se proceda respecto
de ellas por aclamacion y unanimidad; y

b) Se resuelva efectuar una votacién simplificada a mano alzada o a viva voz,
en que quede constancia de los votos que se abstengan o rechacen la materia
que sea aprobada, o que votaron a favor en caso de ser esta rechazada.

No se aplicara lo dispuesto en los literales “a” y “b” precedentes en aquellos
casos en que se trate de materias que por su naturaleza o complejidad
requieran de un procedimiento de votacion simultaneo o secreto, como ser en
aquellas materias en que existan diversas alternativas de eleccion por parte de
los Accionistas o0 en las elecciones de Directorio en que los candidatos

propuestos sean més que los cargos a proveer.

Finalmente, informé a los sefiores accionistas que todos los detalles del sistema
de votacién sefialado precedentemente y que empleara nuestra sociedad en
tanto el Directorio no adopte otro acuerdo al respecto, se encuentran para su

constulta incorporados en nuestra pagina de internet www.blumar.com.




PODERES

El sefior Presidente sefialé que no haber oposicién, quedarian aprobados los
poderes con que actlian algunos de los asistentes.

Quedaron aprobados por unanimidad y aclamacion.

INSTALACION DE LA JUNTA

El sefior Presidente sefiald que habiéndose cumplido con las formalidades de
convocatoria y reuniéndose un quérum superior al establecido en los estatutos
sociales, daba por instalada la Junta y declaraba iniciada la reunion.

REPRESENTANTES DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y
SEGUROS.

Se dej6 constancia que no asisten a la presente Junta representantes de la

Superintendencia de Valores y Seguros.
NOMBRAMIENTO DE ACCIONISTAS PARA FIRMAR EL ACTA

El sefior Presidente sefialé que conforme a lo establecido en la Ley de
Sociedades Andnimas, corresponde a la presente Junta designar cinco
accionistas presentes o representantes de éstos, a fin de que tres cualquiera de
ellos procedan a firmar el acta de esta asamblea en representacién de todos los

asistentes.

Se propuso para lo anterior a los sefiores Juan Pablo Santa Cruz Negri,
Gonzalo Sarquis Said, Julio Fernandez Taladriz, Andrés Eyzaguirre Gubbins y
Pablo Mufioz Barraza.

Habiendo acuerdo, quedaron designadas las personas sefaladas por
unanimidad y aclamacion.



ACTA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS ANTERIOR

El sefior Presidente informé a los sefiores accionistas gque el acta de la Junta
General Ordinaria celebrada por nuestra compania el dia 29 de Abril de 2014,
se encontraba aprobada y firmada por los personeros designados por dicha
asamblea al efecto.

CANDIDATOS A DIRECTOR

Solicit6 la palabra el Gerente General, sefior Gerardo Balbontin Fox, e informé
que en cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 73 del Reglamento de
Sociedades Andnimas y por ser materia de la presente Junta la designacion de
Directores por un periodo estatutario, se ponia a disposicién de los accionistas
la lista de candidatos a director que habian aceptado el cargo y declarado no
tener inhabilidades para desempefiar el cargo. Dichos candidatos son los
siguientes:

1) Don Julio Enrique Fernandez Taladriz, en caracter de candidato a
Director Independiente.

2) Don Andrés Pedro Santa Cruz Lépez, en caracter de candidato a Director
Independiente.

3) Don Sergio Rodrigo Sarquis Said

4) Don Juan Pablo Santa Cruz Negri

5) Don Carlos Gonzalo Sarquis Said

6) Don Alberto Abraham Romero Silva

7) Don Alfredo Enrione Caceres

fekRkkkddkdefhkhihhikkikk

El sefior Presidente se dirigid a la Asamblea seftalando lo siguiente en relacion
a la marcha de los negocios sociales:
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“‘Estimados Accionistas:

El Directorio de Blumar S.A. tiene el agrado de someter a vuestra consideracion
la Memoria y Estados Financieros de Blumar S.A. correspondientes al afio

2014, el cual marca un hito en la historia de la Compaiiia por los buenos
resuitados obtenidos.

Durante el ejercicio 2014 los ingresos de la Compariia consolidados por venta,
alcanzaron los USD 451 millones, lo que representa un aumento del 25%
respecto del afio 2013. Esta importante alza proviene en parte de mayores
volimenes de ventas tanto en el negocio pesquero como en el acuicola, y a una
mejora en el precio de venta de salmén y trucha. Las ventas del segmento
pesca fueron de USD 192 millones, un 15% mayores a las del 2013 y las ventas
de salmoén y trucha de USD 259 millones, lo que significd un crecimiento de un
34% respecto del afio anterior.

El resultado neto consolidado de Blumar S.A. para el afio 2014 muestra una
utilidad de USD 34 millones, aproximadamente, lo que comparado con los USD
-30 millones obtenidos en el ejercicio anterior, marca una diferencia significativa
en la evolucion de la Compaiiia. La Utilidad Neta del segmento pesca alcanzo
los USD 18 millones y USD 16 millones, aproximadamente, en el segmento
acuicola. Estos positivos resultados son prueba de una muy buena temporada

tanto en el sector pesquero como en el acuicola.

En el area de pesca, se logré capturar el 100% de la cuota de jurel y sardina,
materia prima que pudo ser transformada en producto final con mejores
rendimientos y factores de aprovechamiento de lo esperado.

Durante el afio 2014, la situacién de la pesca de cerco en la zona sur de Chile
se caracterizo por un importante aumento en las capturas de sardina, lo que se
atribuye a una normalizacion del proceso de reproduccién durante la fase de
reclutamiento. Dado esto, la cifra total de pesca procesada durante el afio 2014

alcanzé las 238 mil toneladas lo que significa un incremento del 33% respecto
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del afio anterior, que se tradujo en un aumento significativo en la produccion de
harina y aceite de pescado, que alcanzd las 40 mil y 14 mil toneladas
respectivamente.

A su vez, el jurel se pudo pescar en zonas relativamente cercanas a puerto, lo
que permitié capturar toda la cuota asignada y congelar 41 mil toneladas de

producto para consumo humano, lo que significd un incremento del 17% con
respecto al 2013.

En lo que respecta a la pesca de arrastre, producto de la importante reduccion
de las cuotas de merluza del afio 2014, la empresa acordd y puso en marcha
una Operacion Conjunta de pesca y procesamiento con Pesquera Bio Bio y
Congelados Pacifico, lo que permitié dar viabilidad econémica a esta area de
negocio. Ademas, se pudo complementar con pesca de jibia, lo que permitio
obtener resultados positivos.

En el segmento acuicola, se logré una cosecha total de 38.820 toneladas de
salmén atlantico y 5.499 toneladas de trucha, en un escenario productivo y
sanitario mas favorable que los afios anteriores, lo que se vio reflejado en una
baja significativa de los costos de produccion, que sumado al incremento en los
precios de venta, permitié alcanzar retornos por kilo de salmén muy superiores
al ejercicio anterior.

Por otro lado, en 2014 nuestra filial Saint Andrews, dedicada al cultivo,
procesamiento y venta de choritos, obtuvo resultados financieros positivos, los
que se originaron por un aumento de produccién y ventas, dada la
Incorporacion de la operaciéon de la compainia FYS Chile, adquirida a fines del
afo 2013 y la recuperacion en los precios de venta acompafnados de menores
costos de produccion.

El complejo escenario vivido el afio 2013 nos llevé a recurrir a los accionistas,

para gestionar un aumento de capital que nos permitiera enfrentar con mayor
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tranquilidad financiera el afio, lo que se concretd en abril de 2014 con la suma
de USD 31.7 millones.

Afortunadamente durante el afio 2014 obtuvimos resultados operacionales que
superaron nuestros pronésticos, lo que permitié reducir los pasivos bancarios
en USD 74 millones y re-estructurar la deuda de largo plazo en un plan de
amortizaciones mas balanceado, dejando a la comparifa en una buena posicion
de liquidez.

Por otra parte, las inversiones operacionales efectuadas durante el ejercicio
2014 totalizaron USD 10.5 millones, de los cuales se destinaron USD 6.0
millones al negocio de pesca exfractiva, a proyectos de mejoramiento de
productividad de la flota y plantas de proceso y USD 4.5 millones al area de
salmones, que se destinaron principalmente a la mantencion de los activos
existentes en los centros de acuicultura y a mejoras en la planta de
procesamiento.

Por otro lado, la adquisicion de la sociedad Acuicola Riverfish SpA, empresa
que posee concesiones de engorda de salmones en la Xl Regién, implicd una
inversion de USD 9.5 millones. Esto permitird a Ja compairiia sostener el
crecimiento a futuro del 4rea de salmones en una regién que ha demostrado
tener un gran potencial para el desarrollo de esta actividad y donde esperamos

llegar a ser un actor relevante.

Para el afio 2015, por el lado del mercado del salmén atlantico, se proyecta una
baja en la oferta de salmén chileno respecto del 2014, lo que debiera ser
positivo desde el punto de vista del precio de venta, a pesar de los problemas
de devaluacién que han sufrido alguno de nuestros principales mercados como
son Rusia y Brasil, que encarecen el producto al consumidor final. Por el lado
productivo, no obstante la situacién sanitaria ha mejorado sustancialmente
respecto de afios anteriores, creemos que el actual modelo de cultivo de

salmon chileno sigue teniendo riesgos sanitarios y de sobreofertas relevantes,
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por no existir un sistema que regule los aumentos de produccién excesivos que
incrementan la probabilidad de nuevos escenarios complejos.

En el area de pesca, dado los buenos resultados obtenidos en la temporada
2014, mantenemos nuestro optimismo para el 2015 y todo indica que
debiéramos esperar una buena temporada de pesca y produccién. Sin
embargo hoy las cuotas de pesca, las determina un ente auténomo que es el
Comité Cientifico y por lo tanto, dependera del estado del recurso y de la
decision del Comité respectivo, si se aumenta o no la cuota de sardina una vez
iniciada la temporada de pesca.

Cabe destacar que en el pasado mes de febrero fueron publicados los Puntos
Biolbgicos de Referencia (PBR) para todas las pesquerias nacionales, los
cuales son la base para el establecimiento de los Planes de Manejo que
deberan desarrollar los Comités de Manejo, segtin lo establecido en la Gltima
modificacidén de la ley de pesca.

La Compaiiia sigue manteniendo metas ambiciosas y aln cuando se hayan
conseguido buenos resultados productivos y de costos durante el 2014,
esperamos seguir en la linea de incrementar la proporcion de jurel congelado, el
aumento de la produccién de harina y de aceite de pescado de alta calidad asi

como la reduccion de costos de produccion de salmén.

Estamos introduciendo mayor innovaciéon en la etapa de agua dulce, donde se
crian los peces juveniles (smolts) previo a su traslado al agua de mar, lo que ha
supuesto una importante mejora en el proceso de cultivo de salmones. El
objetivo es, mediante el uso de tecnologia de punta, lograr un mayor control del
crecimiento, prevencion de enfermedades y aclimatacién de los peces en su
etapa juvenil, antes de ser trasladados al mar. Con satisfaccién ya estamos
viendo resultados de las mejoras implementadas en los ultimos arios, en todas
las etapas del proceso de cultivo, lo que nos alienta a continuar mirando tal
proceso como un eje estratégico de la Compaiiia.
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En el area de pesca, los esfuerzos han estado enfocados en potenciar la
capacidad de proceso de nuestras plantas de harina y dar mayor
automatizacion a la planta de jurel congelado.

Quisiera destacar y agradecer a nuestros ejecutivos y en especial a los
trabajadores, porque con su esfuerzo y dedicacion se lograron revertir los malos
resultados de ejercicios anteriores y de este modo poder seguir
consolidandonos como una empresa rentable y sustentable en el tiempo. La
mejor posicion financiera de que dispone la Compafiia hoy, nos motiva a seguir
trabajando con mayor entusiasmo y dedicacion, para conseguir dia a dia
mejores estandares de productividad y eficiencia y asi mejorar nuestro nivel de
competitividad para enfrentar nuevos desafios.

Contamos con un equipo humano y profesional de primer nivel y también
tenemos una prolongada experiencia en mercados internacionales muy
exigentes. Nuestro mas profundo anhelo es consolidarnos como una Compariia
lider en la industria pesquera y acuicola, con una adecuada relacién con el
medioambiente y gestion de los recursos en sus procesos productivos, para a
través de ello crear consistentemente valor para nuestros accionistas, clientes y
colaboradores.

Finalmente, en nombre del Directorio deseo agradecer sinceramente a todos los
accionistas por su apoyo y confianza demostrada.”

FRERAEERERRIRIRIR KR kR kdkk

A continuacién, el sefior Presidente sefiald que se pasaria a tratar las materias

de tabla, como sigue:
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BALANCE GENERAL Y MEMORIA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Manifesto el sefior Presidente que correspondia a la presente Junta conocer del
Balance General de la sociedad al 31 de Diciembre de 2014, sus estados

complementarios y la Memoria Anual presentada por el Directorio.

Politica sobre determinacion de la utilidad liquida distribuible.

Antes de entrar a tratar del Balance General de la compaiiia al 31 de Diciembre
de 2014, conforme lo establece la Circular N° 1,945 de 29 de Septiembre de
2009 de la Superintendencia de Valores y Seguros, se informé a la Junta lo
siguiente:

Segln lo autoriza la Circular N° 1.945 de 2009 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, en Sesién de Directorio N° 254 de la compariia de fecha 30
de Noviembre de 2009, se acordd aplicar la siguiente politica general sobre

determinacion de la utilidad liquida distribuible de la compaiiia:

La utilidad de la compaiiia para los efectos de calcular el pago de dividendos
minimos obligatorios, se determinard en base a la utilidad efectivamente
realizada depurandola de aquellas variaciones relevantes del valor de los
activos y pasivos que no estén realizadas, las cuales deberan ser reintegradas

al calculo de la utilidad liquida del ejercicio en que tales variaciones se realicen.

Como consecuencia de lo anterior, se acordd por el Directorio que para los
efectos de la determinacion de la utilidad liquida distribuible de la Compairiia a
considerar para el calculo de dividendos minimos obligatorios, se excluira de los
resultados del ejercicio lo que sigue:

1) Los resultados no realizados vinculados con el registro a valor razonable
de los activos biolégicos regulados por la norma contable “NIC 417,
reintegrandolos a la utilidad liquida en el momento de su realizacién. Para

estos efectos, se entendera por realizada la porcion de dichos incrementos de



16

valor razonable correspondientes a los activos vendidos o dispuestos por algun
otro medio.

2) Los resultados no realizados generados en la adqguisicion de otras
entidades y, en general, aquellos resultados no realizados que se produzcan
con motivo de la aplicacién de los parrafos 34, 42, 39 y 58 de la norma contable
“Norma Internacional de Informacion Financiera N°3, Revisada”, referida a las
operaciones de combinaciones de negocios. Estos resultados se reintegraran
también a la utilidad liquida en el momento de su realizacion. Para estos
efectos, se entenderan por realizados los resultados en la medida en que las
entidades adquiridas generen utilidades con posterioridad a su adquisicién, o
cuando dichas entidades sean enajenadas.

3) Los efectos de impuestos diferidos asociados a los conceptos indicados

en 1) y 2) precedentes seguiran la misma suerte de la partida que los origina.

Para la determinacién de la utilidad liquida distribuible a considerar para el
calculo de los dividendos minimos obligatorios imputables a los resultados del
ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2014, se aplico la politica general recién
indicada, debiendo Blumar S.A., conforme lo establecido al respecto en el inciso
primero del titulo 1l de la Circular N® 1.945-2009 antes mencionada, mantener
los ajustes que se efectlan registrados en la cuenta patrimonial “Resultados
Retenidos (Pérdidas Acumuladas)”, controlados en forma separada del resto de
los resuitados retenidos y mantener su saldo en dicha cuenta, pudiendo estos
saldos una vez realizados ser capitalizados o absorbidos por el capital pagado,
segun corresponda.

Estados de Resultado, ajustes y resultado distribuible.

El Estado Consolidado de Resultados de la sociedad cerrado al 31 de
Diciembre pasado, dando cumplimiento a las disposiciones y normas sobre la
materia dictadas por la Superintendencia de Valores y Seguros y confeccionado
en base a las normas de contabilidad IFRS actualmente vigentes, arroja una
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utilidad de USD 33.945.956.- la cual, conforme lo autoriza la Circular N° 1.945
del afio 2009 de la Superintendencia recién sefialada se ha ajustado para los
efectos de determinar la utilidad liquida distribuible a considerar para el calculo

de dividendos, como sigue:

 Crecimiento-Decrecimiento Activos Biolégicos USD 33.277.390.-
Aumento Costo por IFRS (38.299.020.-)
Pérdida por Ajuste de Activo Biolégico (6.021.630.-)
Impuesto Diferido asociado 1.054.543 -
Total Pérdida Neta por Ajuste Biol6gico USD (3.967.087.-)

Para efecto del calculo de la utilidad liquida distribuible, el resultado anterior se
debe agregar a la utilidad del ejercicio de USD 33.945.956.-, con lo que
finalmente [a utilidad liquida distribuible de la comparia para el ejercicio 2014
queda en USD 37.913.043.-, la cual se propone distribuir como sigue:

e A cubrir el dividendo provisorio

N°39 pagado en Enero de 2015. USD 20.009.044,11737 .-
¢ Aincrementar el Fondo de
Utilidades Acumuladas USD 17.903.998,88263 -
Total USD 37.913.043.-

CUMPLIMIENTO DE LA POLITICA DE DIVIDENDOS

Se informé a la Junta que el dividendo provisorio N° 39 precedentemente dicho
implicé un reparto del 52,77% aproximadamente de las utilidades distribuibles
del ejercicio cerrado al 31 de Diciembre pasado, con lo cual se estaria
cumpliendo con la politica de dividendos de la companria vigente al 31 de
Diciembre de 2014, ya que excede con creces el minimo obligatorio establecido
en dicha pélitica.
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CAPITAL Y RESERVAS

Se informd a los sefiores accionistas que de ser aprobado por la Junta el

resuitado del ejercicio y aumentado el Fondo de Utilidades Acumuladas, el

patrimonio neto de la sociedad quedaria como sigue:

UsD
Capital emitido 290.246.797,15.-
Otras Reservas 8.310.831,87 -
Resultados Retenidos (3.153.012,67).-
Resultados 2014 33.945.956.-
TOTAL 329.350.572,35-

Considerando el patrimonio social recién sefialado de USD 329.350.572,35.- el
valor de libro de las 1.408.095.997 acciones que la sociedad tiene emitidas
queda en USD 0,2339 por accion, aproximadamente.

dekkkkdkhkdkddhhhdhhi bk kkkhks

El sefior Presidente ofrecié la palabra sobre el Balance General de la Sociedad
al 31 de Diciembre de 2014, la Memoria del Directorio por el gjercicio cerrado a

la fecha recién indicada y la distribucién propuesta por el Directorio del
resultado del ejercicio recién dicho.

No habiendo consultas sobre las materias recién mencionadas, se propuso a la
asamblea omitir la votacidon sobre las mismas y darlas por aprobadas por
aclamacion y unanimidad.

Por la unanimidad de las acciones asistentes con derecho a voto, se acordd

aprobar la propuesta anterior por aclamacién y unanimidad.
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DESIGNACION DE DIRECTORES

Manifesté el sefior Presidente que correspondia a la presente Junta designar
Directores de la Compaiiia por un periodo estatutario de tres afios. Lo anterior
por aplicacion de lo dispuesto en el articulo 32 de la Ley sobre Sociedades
Andnimas, que obliga a renovar la totalidad del Directorio en la préxima junta
ordinara de accionistas si se produce la vacancia de un Director. En efecto, el
pasado 23 de Diciembre el Directorio de Blumar S.A. tomd conocimiento y
acepto la renuncia al cargo de Director de la sociedad presentada por el sefior
Juan Bilbaoc Hormaeche; a esta fecha el Directorio no ha designado reemplazo
del sefior Bilbao.

Se dejé constancia que en conformidad a lo sefialado en el articulo 73 del
nuevo Reglamento de Sociedades Anénimas, al inicio de |la presente Junta se
habia informado a los sefiores accionistas la lista de candidatos a Director que
habian aceptado el cargo y declarado no tener inhabilidades para desemperiar

el cargo. Dicho listado se encuentra ademas disponible en el sitio de Internet

www.blumar.com

El sefior Presidente informd a la Junta que, conforme lo dispuesto en el inciso
primero del Articulo 50 bis de la Ley N°® 18.046, Blumar S.A. debe designar, a lo
menos, un Director Independiente. Los candidatos sefiores Julio Enrigue
Fernandez Taladriz y Andrés Pedro Santa Cruz Lopez califican en este
caracter, ya que se habian cumplido respecto de ambos los requisitos
establecidos en los incisos cuarto y quinto del Articulo 50 bis de la Ley N°
18.046, segln se pasa a indicar:

a) Don Julio Enrique Fernandez Taladriz fue propuesto mediante el envio de
una carta con fecha 16 de Abril en curso para el cargo de Director
Independiente de Blumar S.A. por el accionista de esta Uitima Inversiones Meli
S.A., accionista éste que representa aproximadamente el 8,5% de las acciones
que Blumar S.A. tiene actualmente emitidas. Por su parte, don Andrés Pedro
Santa Cruz Loépez fue propuesto mediante el envio de una carta con fecha 17
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de Abril en curso para el cargo de Director Independiente de Blumar S.A. por el
accionista de esta Ultima Pionero Fondo de Inversién, representado por Moneda
S.A. Administradora General de Fondos, accionista éste que representa mas
del 1% de las acciones que Blumar S.A. tiene actualmente emitidas: y

b) Con fecha 21 de Abril en curso, don Julio Enrique Fernandez Taladriz
presentd al sefior Gerente General de Blumar S.A. la Declaracion Jurada de
Independencia referida en el inciso quinto del Articulo 50 bis de la Ley de
Sociedades Andnimas N° 18.046. Asimismo, con fecha 21 de Abril en curso don
Andrés Pedro Santa Cruz Lépez presenté al sefior Gerente General de Blumar
S.A. la Declaracion Jurada de Independencia sefialada en la referida
disposicién legal.

Copia de dichas declaraciones se encuentran a disposicién de los accionistas
en el sitio de Internet www.blumar.com conjuntamente con la lista de los demas

candidatos a Director precedentemente sefialada.

Considerando que hay siete candidatos a Directores de la Sociedad para siete
cargos, por la unanimidad de los asistentes a la Junta con derecho a voto se
acord¢ efectuar esta votacion en forma econémica, de viva voz, con el siguiente
resultado:

Don Andrés Eyzaguirre Gubbins, en representacion de 89.798.359 acciones,
voto por don Andrés Pedro Santa Cruz Lopez.

Don Julio Fernandez Taladriz, en representacion de 112.205.233 acciones, votd
por don Julio Fernandez Taladriz.

Don Juan Pablo Santa Cruz Negri, relacionado con el controlador ¥y en
representacion de 623.024.641 acciones, votd como sigue: 176.012.001
acciones para don Alberto Abraham Romero Silva; 54.557.691 acciones para
don Alfredo Enrione Caceres; 118.167.868 acciones para don Andrés Pedro
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Santa Cruz Lépez; 98.275.080 acciones para don Julio Fernandez Taladriz; y
176.012.001 acciones para don Juan Pablo Santa Cruz Negri.

Don Carlos Gonzalo Sarquis Said, relacionado con el controlador y en
representacion de 493.388.101 acciones, votd como sigue: 176.012.001
acciones para don Sergio Rodrigo Sarquis Said; 121.454.310 acciones para don
Aifredo Enrione Caceres; 19.901.289 acciones para don Julio Fernandez
Taladriz; 8.500 acciones para don Andrés Pedro Santa Cruz Lépez; y
176.012.001acciones para don Carlos Gonzalo Sarquis Said.

Don Pablo Mufioz Barraza, en representacion 14.085.146 acciones en custodia,
votd 9.474.906 por don Andrés Pedro Santa Cruz Lépez, y se abstuvo por el
saldo de 4.610.240 acciones.

Dofia Pilar Montaner Rodriguez, en representacion de 8.032.356 acciones en
custodia, voté 7.500.000 por don Julio Fernandez Taladriz, y se abstuvo por el
saldo de 532.356 acciones.

Don Pedro Spiniak Irarrazabal, en representacion de 11.692.548 acciones, votd
por don Andrés Pedro Santa Cruz Lépez.

Dofia Marfa Eugenia Salas Meléndez, en representacion de 21.113.839

acciones, vot6 por don Andrés Pedro Santa Cruz Lépez.

Dofia Pamela Valdivieso Lolic, en representacién de 14.227.277 acciones, voto

por don Andrés Pedro Santa Cruz Lopez.

Don Christian Thiniel Alvarez, en representacién de 368.920 acciones en
custodia, votd 290.804 acciones por don Andrés Pedro Santa Cruz Lépez, y se
abstuvo por el saldo de 78.116 acciones.

El sefior Presidente sefialé que visto lo anterior, el resultado de la votacion era
el siguiente:
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Visto lo anterior, el resultado de la votacion es el gue se indica a continuacion,

siendo elegidos como Directores de Blumar S.A. para un periodo estatutario de
3 afios:

Don Andrés Pedro Santa Cruz Loépez, Director Independiente, 264.774.101
votos;

Don Julio Enrique Fernandez Taladriz, Director independiente, 237.881.602
votos;

Don Sergio Rodrigo Sarquis Said, 176.012.001 votos:

Don Juan Pablo Santa Cruz Negri, 176.012.001 votos:

Don Carlos Gonzalo Sarquis Said, 176.012.001 votos;

Don Alberto Abraham Romero Silva, 176.012.001 votos; y

Don Alfredo Enrione Caceres, 176.012.001 votos.

Abstenciones, 5.394.535 votos.

Total de votos emitidos: 1.382.715.708 -

REMUNERACION DEL DIRECTORIO

Manifestd el sefior Presidente que de conformidad con lo establecido en el
articulo 33 de la Ley de Sociedades Anonimas N° 18.046, correspondia a esta
Junta fijar la remuneracién del Directorio por el periodo comprendido entre el 1
de Mayo de 2015 y el 30 de Abril de 2016.

Se informé a la Junta acerca de andlisis efectuado por la administracion sobre
la actual remuneracion del Directorio de Blumar S.A. comparandola con la de
sociedades anénimas abiertas de similar tamafio, el cual demostro gue, por
estar bajo los estandares del mercado, se hacia recomendable efectuar un
ajuste al alza de manera de hacer dicha remuneracién competitiva y de acuerdo

al nivel de responsabilidad que tienen los Directores de una sociedad como la
nuestra.
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En consideracion a lo anterior, se propuso a la Junta filar como remuneracion
para los Directores, en su caracter de tales, una dieta igual al equivalente de
125 Unidades de Fomento por mes.

El sefior Presidente expresé que de no haber oposicién, se acordaria omitir la

votacidn de esta materia y darla por aprobada por unanimidad y aclamacion.

Quedo6 aprobada en la forma recién dicha la propuesta precedente por la
unanimidad de [as acciones asistentes a la Junta con derecho a voto.

A continuacion, se inform6 a la Junta que el Director don Alberto Abraham
Romero Silva percibié durante el ejercicio 2014 la suma M$ 76.830.- como
remuneracion por las siguientes funciones y labores distintas de su cargo de
director: (i) Participar y supervigilar el cumplimiento de las politicas y directrices
del Directorio en los distintos comités de operacion de Ia sociedad; (i)
desempefiarse como Director en las filiales de la compariia; (iii} representar a
Blumar S.A. en la Asociacion de Industriales Pesqueros A.G. (Asipes), en la
Asociacion de la Industria del Salmén de Chile A.G. (SalmonChile) y ante
autoridades politicas y de gobierno; funciones éstas que en su caracter de
primer Vicepresidente del Directorio le fueron encomendadas en sesion del
Directorio de fecha 26 de Abril de 2013,

Conforme lo establecido en la Ley y el Reglamento de Sociedades Anénimas,
las remuneraciones precedentemente indicadas se someten a |a aprobacion de
fa Junta.

El sefior Presidente expresé que de no haber oposicion, se acordaria omitir la

votacion de esta materia y darla por aprobada por unanimidad y aclamacion.

Qued6 aprobada en la forma recién dicha la propuesta precedente por la
unanimidad de las acciones asistentes a la Junta con derecho a voto.
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Finalmente sobre esta materia, y conforme lo establecido en el inciso cuarto del
articulo 39 de la Ley de Sociedades Anodnimas, se informé a la Junta que el
Directorio no ha efectuado otros gastos distintos de la remuneracion que se ha
mencionado para su funcionamiento durante el gjercicio cerrado al 31 de
Diciembre pasado.

ACTIVIDADES DEL COMITE DE DIRECTORES

Se informé a los accionistas que en Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el
26 de Abril de 2013, fue renovado el Directorio de la compania por un nuevo
periodo estatutario, por lo que en Sesion de Directorio N° 304 efectuada el
mismo dia 26 de Abril de 2013, el director independiente sefior Julio Fernandez
Taladriz informé la némina de los miembros del Comité de Directores por él
nombrados, que pasé a ser conformado por los mismos miembros gue estaban
vigentes a esa fecha, esto es, los Directores sefiores Juan Bilbao Hormaeche,
Julio Enrique Fernandez Taladriz y Alberto Romero Silva. Posteriormente, con
fecha 23 de Diciembre de 2014, don Juan Bilbao Hormaeche presentdé su
renuncia al Directorio de Blumar S.A. y por ende al Comité, siendo reemplazado
por el Director Gonzalo Sarquis Said quien también fue nombrado por el
referido director independiente.

El secretario del Comité es don Gerardo Balbontin Fox, gerente general de
Blumar S.A.

El Comité sesiond en los meses de Marzo, Mayo, Julio y Noviembre del afio
2014.

En sus reuniones, el Comité traté todas las materias de su competencia v,
especialmente, la revision de los estados financieros trimestrales, semestrales y
anuales; revisé todas las operaciones que la compaiifa realizé y mantiene con
entidades relacionadas como Pesquera Bahia Caldera S.A., Salmones Blumar
S.A., St. Andrews Smoky Delicacies S.A., Empresa Pesquera Apiao S.A.
Chilebreed SpA y Blumar USA, LLC, operaciones que se refieren especialmente
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a reembolso de gastos, préstamos, compra y venta de pesca y salmones y de
activos menores y contratos de servicios de administracion.

El Comité también incluyé en estas revisiones las operaciones realizadas con
Frigorifico Pacifico S.A., empresa con la cual se ha desarrollado una cuenta en
participacién a partir del afio 2011 aportando la instalacién de nuestro frigorifico
ubicado en Talcahuano. Asimismo, fueron objeto de analisis y revisién las
operaciones con Pesquera Bio Bio S.A. y Congelados Pacifico S.A., empresas
con las cuales también se ha desarrollado una cuenta en participacion (“Pacific
Blu”) a partir del mes de Enero de 2014 aportando los activos de Blumar S.A.

asociados a la operacion de pesca de merluza;

Revis6 asimismo las operaciones con parte relacionada que corresponde
conforme a la ley; y propuso al Directorio los Auditores Externos cuyo
nombramiento se propone a esta Junta General Ordinaria de Accionistas.

El comité de Directores tuvo un presupuesto para su funcionamiento durante el
afio 2014 por 492 Unidades de Fomento, presupuesto éste que fue aprobado
en la Junta General Ordinaria de Accionistas de nuestra sociedad celebrada
con fecha 29 de Abril del afio recién pasado, el cual no fue utilizado durante el
periodo.

REMUNERACION Y PRESUPUESTO DEL COMITE DE DIRECTORES

Sefalo el sefior Presidente que conforme lo dispuesto en el articulo 50 bis de la
Ley de Sociedades Anénimas, correspondia que la Junta fije la remuneracion a
los miembros del Comité de Directores de la compafiia y determine el

presupuesto para los gastos y funcionamiento del mismo.

Se propuso a la Junta fijar como remuneracion para cada uno de los miembros
de! Comité recién dicho la suma de 13,34 Unidades de Fomento por mes, para
el periodo 1 de Mayo de 2015 al 30 de Abril de 2016.
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Ademas, se propuso a la asamblea aprobar como presupuesto anual para los
gastos y el funcionamiento del Comité de Directores la suma equivalente a 492
Unidades de Fomento, incluida en ella el valor de las asesorias que requiera
contratar el Comité recién dicho.

De no haber oposicion, se acordaria omitir la votacién de esta materia y darla
por aprobada por unanimidad y aclamacion.

Quedd aprobada en la forma recién dicha la propuesta precedente por la
unanimidad de las acciones asistentes a la Junta con derecho a voto.

DESIGNACION DE AUDITORES EXTERNOS

El sefior Presidente sefialé que conforme lo establecido en Ila Ley de
Sociedades Anénimas, correspondia a la Junta designar auditores externos
independientes con el objeto de que éstos examinen la contabilidad, inventario,
balance y otros estados financieros de la sociedad por el ejercicio comprendido
entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre del afio 2015.

Los auditores que se designen tendran la obligacién de informar por escrito a la
préxima Junta General Ordinaria de Accionistas sobre el cumplimiento de su

mandato.

Se propuso a la Junta designar para este efecto a la firma de auditoria externa
PricewaterhouseCoopers, la cual se ha desempefiado en este caracter en los
ditimos ejercicios, incluido el afio 2014. El sefior Presidente hizo presente que
los fundamentos que sustentan la propuesta efectuada por el Directorio, fueron
puestos a disposicidn de los sefiores accionistas en la pagina de internet de la
compafia www.blumar.com .

Se informé a los sefiores accionistas que el Comité de Directores de la
sociedad, de acuerdo a lo establecido en el N° 2 del articulo 50 bis de la Ley de

Sociedades Andnimas, propuso al Directorio de la sociedad la designacion de la
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empresa de auditoria externa recién dicha para prestar los servicios del caso a
la compafiia durante el presente ejercicio. Dicho Comité luego de analizar la
evaluacion realizada por la administracion de la Sociedad respecto de las
propuestas de servicio auditoria externa presentadas, acordo proponer, en
orden de prioridad, a las siguientes firmas:

1°) PriceWaterhouseCoppers, PWC
2% Ernst & Young
3°)y KPMG

Entre los fundamentos mas relevantes para proponer y mantener
PriceWaterhouseCoppers como empresa de auditoria externa se consideraron
la experiencia en la industria pesquera/acuicola y los costos asociados a este
tipo de servicios. En ambos aspectos PWC presenté una clara ventaja
comparativa respecto de Emst & Young y KPMG, ya que, por una parte, PWC
posee un reconocido conocimiento de las particularidades del negocio que le
dan un expertise para lievar a cabo su labor y, por la otra, su propuesta de

honorarios fue la mas competitiva de las tres firmas auditoras.

No obstante el hecho de que PWC ha venido prestando el servicio de auditoria
a Blumar S.A., como sucesora y continuadora legal de Pesquera Itata S.A.,
ininterrumpidamente desde el afio 1992, se debe considerar que dicha firma de
auditoria tiene implementada como politica permanente la rotacién de Socio y el
personal que se encarga de la cuenta cada cinco afios. Lo anterior permite por
una parte mantener la experiencia, pero a su vez dar una mirada distinta cada

cierto tiempo y marcar la independencia necesaria, que es bésica para estos
trabajos.

El sefior Presidente propuso a la Junta que, de no haber oposicién, se
realizaria una votacién simplificada a mano alzada o a viva voz, respecto de la
propuesta del Directorio en orden a designar a PricewaterhouseCoopers como
empresa de auditoria externa de la compafiia para el ejercicio 2015, votacién en
la que se dejaria constancia de los votos que se abstengan o rechacen la
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materia que sea aprobada, o que votaron a favor en caso de ser esta
rechazada.

Pidi6 la palabra don Andrés Eyzaguirre Gubbins, representante de Moneda S A.
AFI para Moneda Chile Fund. Ltd., Moneda S.A. AFi para Pionero Fondo de
Inversion, CN Life Compania de Seguros de Vida S.A. y de Compaiiia de
Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A., y sefialdé que rechazaba
la propuesta del Directorio en cuanto a designar a PriceWaterhouseCoppers
como empresa de auditoria externa para el ejercicio 2015.

La unanimidad de las acciones asistentes a la Junta con derecho a voto, con la
excepcion antes referida, aprobé la propuesta precedente, designandose en
consecuencia a PriceWaterhouseCoppers como empresa de auditoria externa

para el ejercicio comprendido entre el primero de enero y el 31 de diciembre del
afio 2015.

INFORMACION SOBRE ACCIONES A LOS SENORES ACCIONISTAS

Dando cumplimiento a lo establecido en la circular N° 1.816 de 20 de Octubre
del afio 2006 de la Superintendencia de Valores vy Seguros, se informd a los
sefiores accionistas lo que sigue:

a) Al 31 de Diciembre de cada afio, la sociedad proporciona por escrito a
sus accionistas que lo sean a la fecha recién dicha, sin costo para éstos, la
informacion que sobre saldos accionarios y principales movimientos se

establece en el anexo | de la circular antes indicada: y

b) La sociedad proporcionard mensualmente a sus accionistas gue asi lo
soliciten, por escrito y sin costo para éstos, las informaciones sobre saldos
accionarios, principales movimientos y cartola accionaria detallada que se
establecen respectivamente en los Anexos | y Il de la circular antes indicada.
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Finalmente, se informé a los sefiores accionistas que la sociedad se encuentra
facultada para cobrar el costo de procesamiento, impresién y despacho de las
informaciones referidas en el literal “b” precedente, las cuales hasta Ia
celebracién de la Junta General Ordinaria de Accionistas a efectuarse en Abril
del afio 2016 se prestaran sin costo para los sefiores accionistas, sin perjuicio
de que a futuro el Directorio resuelva cobrar los costos recién indicados por las
informaciones que se han sefialado, politica de cobros ésta que se informaria a
la Junta General Ordinaria de Accionistas a celebrarse en el afio 2016 y se

aplicarfa a partir del mes siguiente al mes de celebracién de la Asamblea recién
dicha.

TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

La celebracién de operaciones con partes relacionadas por las sociedades
anénimas abiertas se encuentra regulada en el Titulo XVI de la Ley de
Sociedades Andnimas N° 18.046, articulos 146 al 149, ambos inclusive.

En Sesién de Directorio de Pesquera Itata S.A., hoy Blumar S.A., de fecha 25
de Enero de 2010, de conformidad con lo dispuesto y lo autorizado en el inciso
segundo del articulo 147 de la Ley de Sociedades Andénimas N° 18.046, se
acordé autorizar la celebracion y ejecucién por la compaiiia de las operaciones
con partes relacionadas que se sefialan mas adelante, sin sujetarse respecto de
ellas a los requisitos y procedimientos que se establecen en los numerales “1”
al “7” del inciso primero del articulo 147 de la Ley de Sociedades Andnimas N°
18.046. Estas operaciones son: a) Aquellas que no sean de monto relevante.
Para estos efectos, se entiende que es de monto relevante todo acto o contrato
que supere el 1% del patrimonio social, siempre que dicho acto o contrato
exceda el equivalente a UF 2.000 y, en todo caso, cuando sea superior a UF
20.000; y b) Aquellas operaciones entre personas juridicas en las cuales la
sociedad posea, directa o indirectamente, al menos un 95% de la propiedad de
la contraparte.

Al respecto, el sefior Presidente expresd que se dejaba constancia que en el
ejercicio 2014 y en lo que va corrido del 2015 el Comité de Directores revisé y el
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Directorio de Blumar S.A. aprobd operaciones con partes relacionadas las que,
por su monto, conforme a la ley y a lo acordado por el Directorio en sesién de

fecha 25 de Enero de 2010, no requieren ser dadas a conocer en la presente
Junta.

Finalmente, se informé a la Junta que durante el ejercicio recién indicado, esto
es el cerrado al 31 de Diciembre del afio 2014, Blumar S.A. celebré las
operaciones con partes relacionadas que se detallan en la nota “31” de los
Estados Financieros Consolidados de la sociedad cerrados a la fecha
precedentemente indicada, la mayoria de las cuales fueron aprobadas en su
origen en pasados ejercicios, correspondiendo el resto de éstas a operaciones
que la compariia puede efectuar sin sujetarse a los requisitos y procedimientos
del inciso primero del articulo 147 de la Ley de Sociedades Andnimas N°
18.046, conforme lo acordado a este respecto por el Directorio en su Sesion de
25 de Enero de 2010 sefialada precedentemente.

A mayor abundamiento, el sefior Presidente expresé que se ponian en
conocimiento de la Junta las operaciones recién indicadas, detalladas éstas en
la nota “31” de los Estados Financieros Consolidados de Blumar S.A. cerrados
al 31 de Diciembre de 2014.

DIVIDENDOS PAGADOS DURANTE EL ANO 2014

Se informé a los sefiores accionistas que en el curso del afio 2014 no se
efectud pago de dividendos, considerando que no hubo utilidad distribuible para
el ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2013. Mas informacién sobre los
dividendos pagados por la compafiia en los Gltimos afios se consigna en
nuestra Memoria Anual 2014.

Sin perjuicio de lo anterior, el sefior Presidente informo a la Junta gue en Sesion
Extraordinaria de Directorio celebrada el 22 de Diciembre de 2014, se aprobo el
pago def dividendo provisorio N°39, de US$ 20.009.044,11737, esto es de US$

0,01421 por accién, con cargo a los resultados de la sociedad por el ejercicio
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cerrado al 31 de Diciembre de 2014. Este dividendo se pago en el mes de
Enero pasado.

POLITICA DE DIVIDENDOS

El sefior Presidente sefial6 que conforme a lo establecido en la Circular N° 687

de 1987 de la Superintendencia de Valores y Seguros, se informaba a la Junta
lo siguiente:

La politica de dividendos de la compaiiia fue fijada por el Directorio en Sesién
N° 331 de 22 de Diciembre de 2014 y se informé a la Superintendencia de

Valores y Seguros y las Bolsas de Valores por carta de 23 de Diciembre del afio
recién sefalado.

La politica recién dicha se encuentra en vigencia a contar del ejercicio iniciado

el 1° de Enero del afio 2015, politica de la cual en detalle se pasa a informar a
la Asamblea:

a) La sociedad distribuira un dividendo anual definitivo, luego de aprobado por
la Junta de Accionistas el balance de cada ejercicio, por un monto que sera
igual, considerando el o los dividendos provisorios que se hubieren distribuido,
al 40% de las utilidades liquidas distribuibles que arroje el balance respectivo,
en la fecha que la sefialada junta determine.

b) La sociedad distribuira uno o mas dividendos provisorios durante el ultimo
trimestre de cada afio por un monto que determinara el Directorio considerando
el resultado informado por la sociedad en la FECU al 30 de Septiembre de! afio
que corresponda.

[

c) Los términos indicados en “a” y “b” precedentes, se establecen sin perjuicio

de las facultades del Directorio para modificarlos en el futuro.
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Se informa y se deja constancia que la Sociedad no tiene a esta fecha
restricciones que impliquen limitaciones al pago de dividendos.

PROCEDIMIENTO PARA EL PAGO DE DIVIDENDOS

Se inform6 a la asamblea que la sociedad, a través de su Gerencia de
Acciones, la cual se encuentra a cargo de Ia compafiia denominada DCV
Registros S.A., tiene en aplicacién y continuara aplicando los siguientes
procedimientos para el pago de los dividendos que distribuya:

1. Deposito en cuenta corriente bancaria, cuyo titular sea el accionista.
2, Depésito en cuenta de ahorro bancaria, cuyo titular sea el accionista.
3. Envio de cheque nominativo o vale vista por correo certificado al

domicilio del accionista que figure en el Registro de Accionistas.

4, Retiro por el accionista o su mandatario de cheque o vale vista desde las
oficinas de DCV Registros S.A. o desde el Banco que é&ste determine,
todo segln se informara en el aviso que se publique sobre el pago de
dividendos.

5. Los accionistas o sus mandatarios, al momento de retirar de la compaiiia
sus cheques y/o vales vista por dividendos, deberan identificarse con sus
respectivas cédulas de identidad y firmar los recibos, comprobantes y

registros que la sociedad requiera.

6. Los mandatarios de los accionistas personas naturales o juridicas,
deberan tener previamente informados sus poderes por el Departamento
Legal de la sociedad.
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7. Los avisos sobre dividendos que pague Ia compaiiia, se publicaran en el
diario “La Segunda” de Santiago, en el cual también se publican los
avisos de citacion a Juntas de Accionistas de la sociedad.

Para los efectos sefialados en los numerales “1” y “2” precedentes, las cuentas

corrientes o de ahorro bancarias podran ser de cualquier plaza del pais.

El sefior Presidente sefialé que era preciso destacar que la modalidad de pago
elegida por cada accionista sera utilizada para todos los pagos de dividendos
que se distribuyan en tanto el accionista no manifieste por escrito su intencién
de cambiaria, registrando al efecto una nueva opcion.

A los accionistas que no hubieren indicado a la compafiia una modalidad de
pago, se les pagard con cheque nominativo o vale vista de acuerdo a Ia
modalidad N° 4 arriba sefialada.

En aquellos casos en que los cheques sean devueltos por el correo a nuestra
Gerencia de Acciones, ellos permaneceran bajo su custodia hasta gue sean
retirados por los accionistas correspondientes.

En el caso de depositos en cuentas corrientes bancarias y de ahorro, la
Empresa podra solicitar por razones de seguridad la verificacion de ellas por
parte de los bancos correspondientes. Si las cuentas indicadas por los
accionistas fueren objetadas, ya sea en un proceso previo de verificacién o en
cualquiera otro proceso y por cualquier causa, motivo o circunstancia, el
dividendo sera pagado segun la modalidad indicada en el punto N° 4 antes
sefialado.

Por otra parte, la Gerencia de Acciones de la compafia ha adoptado vy
continuara adoptando en el futuro todas las medidas de seguridad necesarias
que requiera el proceso de pago de dividendos, para asi resguardar los
intereses tanto de los accionistas como de la Empresa.
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El sefior Presidente ofrecié la palabra a los sefiores accionistas sobre cualquier

tema relacionado con la marcha de la sociedad y de competencia de la Junta.
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No habiendo consultas ni mas asuntos que tratar, el sefior Presidente agradecié
a los sefiores accionistas su asistencia a la presente Asamblea y puso término
a la reunién siendo las 11,15 horas, firmando para constancia el Presidente, el

Secretario y tres de los Asistentes designados por la Junta para estos efectos.
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Certificado: El suscrito, Gerente General de Blumar S.A., certifico que la
presente acta es copia fiel de su original incorporado al Libro de Actas de
Juntas de Accionistas de mi representada.

Santiago, 30 de Abril d¢ 2015.-

rardo Balbontin Fox
erente (General



